





南银理财鼎瑞安稳一年定开2025第25期公募人民币理财产品
2026年第1季度报告




产品管理人:南银理财有限责任公司
产品托管人:南京银行股份有限公司




§1 产品概况
	产品全称
	南银理财鼎瑞安稳一年定开2025第25期公募人民币理财产品

	产品登记编码
	Z7003225000350（投资者可依据该编码在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询理财产品相关信息）

	产品运作方式
	开放式净值型

	产品成立日
	2025年10月30日

	报告期末产品份额总额
	1,510,204,474.00份

	合作机构
	中粮信托有限责任公司,中诚信托有限责任公司,紫金信托有限责任公司

	产品管理人
	南银理财有限责任公司

	产品托管人
	南京银行股份有限公司



§2  主要财务指标
2.1 主要财务指标
单位：人民币元
	内部销售代码
	报告期（2026年01月01日 - 2026年03月31日）

	
	1.期末产品最后一个市场交易日资产净值
	2.期末产品最后一个市场交易日份额净值
	3.期末产品最后一个市场交易日份额累计净值

	Z30035
	499,289,805.18
	1.0144
	1.0144

	ZB30035
	302,524,397.78
	1.0144
	1.0144

	ZC30035
	103,801,481.86
	1.0147
	1.0147

	ZD30035
	109,381,509.03
	1.0148
	1.0148

	ZE30035
	196,472,843.87
	1.0152
	1.0152

	ZF30035
	153,262,865.60
	1.0148
	1.0148

	ZG30035
	167,720,884.46
	1.0150
	1.0150


注：产品净值可能存在未扣除管理人及投资合作机构业绩报酬、赎回费等费用（如有）的情况，实际收益以兑付为准。

§3  管理人报告
3.1 报告期内产品的投资策略和运作分析
  2026年一季度债市呈现牛陡走势，短端收益率下行显著，长端保持韧性。经济基本面稳中有升，规模以上工业企业利润同比增长15.2%，CPI温和回升至1.3%，PPI增速连续5个月环比回升，制造业PMI重回扩张区间，进出口数据亮眼但内需修复温和，为债市提供支撑。央行实施精准宽松，资金利率中枢下行。国际上，美伊冲突推高油价引发滞胀担忧，中国债市展现避险韧性。机构配置积极，银行、保险开门红进场，公募增持短久期品种。市场表现上，10年期下行3BP至1.82%，长端受经济复苏预期、权益走强等扰动，波动有所加大。
  展望二季度，债市大概率呈区间震荡格局。经济基本面预计温和修复，国际地缘冲突与美联储降息节奏扰动仍存，输入性通胀压力显现，长端受通胀及经济预期扰动波动加大，整体需把握结构性机会。央行将维持适度宽松，操作上，抓住调整窗口积极进行票息布局。
3.2 报告期内产品的流动性风险分析
  本产品为中长期、定期开放式产品，在运作期内操作上主配置2-3年信用债，积极采用杠杆、久期等工具获取收益增厚。后续我们将继续研判市场，积极把握市场机会，将以中性策略应对，对于合意的信用债资产保持积极配置，保持适度杠杆以增厚票息收益，控制久期，为客户提供稳定的收益回报。
3.3 报告期内产品的业绩表现
截至报告期末，本产品Z30035份额净值为1.0144元，ZB30035份额净值为1.0144元，ZC30035份额净值为1.0147元，ZD30035份额净值为1.0148元，ZE30035份额净值为1.0152元，ZF30035份额净值为1.0148元，ZG30035份额净值为1.0150元。

§4  投资组合报告
4.1 报告期末产品资产组合情况
	序号
	资产类别
	穿透前占总资产比例
	穿透后占总资产比例

	1
	固定收益类
	100.00%
	93.53%

	2
	权益类
	0.00%
	6.47%

	3
	商品及金融衍生品类
	0.00%
	0.00%

	4
	混合类
	0.00%
	0.00%

	5
	合计
	100.00%
	100.00%



4.2 报告期末按公允价值占产品资产净值比例大小排序的前十名资产投资明细
	序号
	代码
	名称
	公允价值（元）
	占产品资产净值比例（％）

	1
	ZJQTT202507100001
	中诚信托-日日升8号集合资金信托计划
	814,594,222.84
	53.16

	2
	ZJQTT202308040001
	中粮信托-鼎兴3号集合资金信托计划
	304,171,784.77
	19.85

	3
	ZJQTT202412040001
	紫金信托合盛2号集合资金信托计划
	75,548,297.22
	4.93

	4
	256897
	24家园01
	50,383,850.00
	3.29

	5
	258897
	25东泰05
	50,274,650.00
	3.28

	6
	251446
	23富湾02
	41,870,760.00
	2.73

	7
	258457
	25兴化02
	40,363,440.00
	2.63

	8
	256734
	24海奕01
	40,310,720.00
	2.63

	9
	258389
	25顺德02
	30,356,730.00
	1.98

	10
	258910
	25众安01
	30,138,450.00
	1.97



4.3报告期末非标准化债权类资产明细
	序号
	融资客户
	项目名称
	剩余融资期限（天）
	到期收益分配
	交易结构
	风险状况

	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-



§5 投资账户信息
	序号
	账户类型
	账号
	账户名称
	开户单位

	1
	托管账户
	0101080000001801
	南银理财鼎瑞安稳一年定开2025第25期
	南京银行




§6 关联交易情况
6.1产品投资于关联方发行的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


6.2产品投资于关联方承销的证券
	序号
	关联方名称
	资产名称
	资产代码
	报告期内买入证券

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	-
	-
	-
	-
	-
	-


6.3产品投资于关联方发行的资产管理产品
	序号
	关联方名称
	资产管理产品名称
	资产管理产品代码
	[bookmark: _GoBack]报告期内买入资产管理产品

	
	
	
	
	数量（单位：张）
	总金额（单位：元）

	1
	紫金信托有限责任公司
	紫金信托合盛2号集合资金信托计划
	ZJQTT202412040001
	150674101.77
	151800000.00


6.4其他关联交易
	序号
	交易类型
	关联方名称
	总金额（单位：元）

	1
	代销费
	南京银行股份有限公司
	186198.09

	2
	代销费
	丹阳农商行
	2088.32

	3
	托管费
	南京银行股份有限公司
	75059.19




南银理财有限责任公司
2026年03月31日




